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5.1   Kesimpulan 
Penelitian ini ingin mengetahui dan membuktikan pengaruh Kepemilikan 
Manajerial dan Kepemilikan Institusional Terhadap Nilai Perusahaan pada 
Perusahaan Manufaktur di BEI periode 2009-2015.jumlah sampel pada 
penelitian ini adalah sebanyak 346 perusahaan dalam tujuh periode. Alat uji 
yang digunakan pada penelitian ini adalah SPSS 22. Pengujian dilakukan dengan 
menggunakan uji deskriptif, uji asumsi klasik, analisis linier berganda, dan uji 
hipotesis. Setelah dilakukan terhadap uji hipotesis ,maka dapat disimpulkan 
bahwa : 
1. Kepemilikan Manajerial berpengaruh signifikan negatif terhadap nilai 
perusahaan, hal ini dibuktikan dengan diperolehnya nilai Unstandardized 
Beta Coefficients yang bernilai negatif. Nilai signifikansi Kepemilikan 
Manajerial lebih kecil dari yang diharapkan, hal ini menunjukkan bahwa 
hipotesis pertama diterima, sehingga Kepemilikan Manajerial dapat 
digunakan untuk memprediksi Nilai Perusahaan pada perusahaan 
manufaktur yant terdaftar di BEI periode 2009-2015. 
2. Kepemilikan Institusional berpengaruh signifikan negatif terhadap nilai 
perusahaan, hal ini dibuktikan dengan diperolehnya nilai Unstandardized 
Beta Coefficients yang bernilai negatif. Nilai signifikansi Kepemilikan 
Institusional lebih kecil dari yang diharapkan, hal ini menunjukkan bahwa 
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hipotesis pertama diterima, sehingga Kepemilikan Institusional dapat 
digunakan untuk memprediksi Nilai Perusahaan pada perusahaan 
manufaktur yant terdaftar di BEI periode 2009-2015. 
5.2 Keterbatasan Penelitian 
Penelitian ini masih memiliki beberapa keterbatasan diantarannya sebagai 
berikut: 
1. Penelitian ini memiliki keterbatasan pada hasil dari Adjusted R Square 
dalam penelitian ini hanya sebesar 0,301 atau sebesar 30,1% dan sisanya 
dijelaskan oleh variabel lain diluar model. Sehinga variabel independen 
yang digunakan sedikit yaitu Kepemilikan manajerial dan Kepemilikan 
intitusional hanya mampu menjelaskan 30,1% sedangkan 69,9% dijelaskan 
oleh variabel lain. 
 
5.3 Saran  
Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan yang sudah dijelaskan  di atas, 
maka dapat disampaikan beberapa saran sebagai berikut: 
1. Peneliti selanjutnya diharapkan menambahkan variabel independen agar 





Ahmad Rodoni, Dan Herni Ali. 2010. Manajemen Keuangan. Jakarta: Mitra 
Wacana Media 
Andriani, Lusia Amaluddin, And Erida Herlina. 2015. The Effect Of Intellectual 
Capital On Financial Performance And Market Value Of 
Manufacturing Companies Listed In The Indonesia Stock Exchange 
2010-2012. The Indonesian Accounting Review 5(1), 45-54. 
Anita, And Arief Yulianto. 2016.  Pengaruh Kepemilikan Manajerial Dan 
Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan. Management Analysis 
Journal 5(1). 
Brigham dan Houston. 2010. Dasar-dasar Manajemen Keuangan Buku 1 (Edisi 
11). Jakarta: Salemba Empat 
Black, B., & Kim, W. 2012. The Effect Of Board Structure On Firm Value: A 
Multiple Identification Strategies Approach Using Korean 
Data. Journal Of Financial Economics, 104(1), 203-226. 
Dea Imanta Dan Rutji Satwiko 2011. Analisis Faktor-Faktor Yang 
Mempengaruhi Kepemilikan Manajerial. Jurnal Bisnis Dan Akuntansi 
Vol.13, No .1, April 2011, Hlm.67-80 
Dwi Sukirni. 2012. Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, 
Kebijakan Deviden Dan Kebijakan Hutang Analisis Terhadap Nilai 
Perusahaan. Accounting Analysis Journal 1(2). 
Fuad. et al. 2006. Pengantar Bisnis (5
th
 Ed). Jakarta: Gramedia. 
Gitman, Lawrence J. 2011. Principal Of Managerial Finance (11
th
 Ed). Boston: 
Addison Wesley 
Gudono. 2012. Teori Organisasi. Yogyakarta : BPFE 
Hartono, Rengga Sukma, Suyatmin Waskito Adi, And M. Si Se. 2016. 
 Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Kebijakan 
Dividen, Dan Kepemilikan Manajerial Terhadap Nilai Perusahaan 
(Studi Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI 2013-




Imam Ghozali. 2013.  Aplikasi Analisis Multivariative Dengan Program SPSS 
21. Semarang Badan Penerbitan Universitas Diponegoro. 
Irham Fahmi. 2011. Analisis Laporan Keuangan (Edisi 1). Bandung: Alfabeta 
Jansen, Michael. C., And William H. Meckling. 1976. Teory Of The Fim: 
Managerial Behavior, Agency Cost And Ownership Structure. Journal 
Of Financial Economics, Vol. 3, No.4, P.77-P93 
Martono Dan Agus Harjito. 2010. Manajemen Keuangan (Edisi 3). Yogyakarta: 
Ekonisia 
Masdupi, E. 2005. Analisis Dampak Struktur Kepemilikan Pada Kebijakan 
Hutang Dalam Mengontrol Konflik Keagenan. Jurnal Ekonomi Dan 
Bisnis Indonesia, 20. 
Romanus Wilopo. 2014. Etika Profesi Akuntan:Kasus-Kasus Di Indonesia. 
Surabaya: STIE Perbanas 
Sholichah, Wulan Aminatus. 2016. Pengaruh Struktur Kepemilikan, Ukuran 
Perusahaan Dan Leverage Terhadap Nilai Perusahaan. Jurnal Ilmu & 
Riset Akuntansi 4(10). 
Sugiyono. 2004. Statistika Untuk Penelitian. Bandung: Alfabeta. 
Suwardjono. 2005. Perekayasaan Pelaporan Keuangan. Yogyakarta: BPFE. 
Wahyuningsih, Diah. 2015. Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan 
Institusional, Kebijakan Dividen, Kebijakan Hutang, Dan Manajemen 
Laba Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Pada Perusahaan Manufaktur 
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2009-2012). Diss. 
Universitas Muhammadiyah Surakarta. 
 Zulfikar, S. E. 2016. Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Kebijakan 
Dividen, Leverage, Price Earnings Ratio, Dan Kebijakan Hutang 
Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan 
Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2012–
2014). Diss. Universitas Muhammadiyah Surakarta. 
 
 
 
